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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Libra jest maksymalizacja dlugoterminowego wzrostu wartosci aktywéw netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Libra moga by¢ inwestowane w

nastepujace rodzaje instrumentow finansowych: . o Udﬁiiﬂ Wk Klasa aktywéw Dopucsizpz*alny
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — S E gczia
do 100% warto$ci aktywow pgtto Fund’uszu w tym: 30% akcje 10-50%
- od 0% do 60% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych 50% Instrumenty dtuzne 30-70%

i rynku pienieznego,
- od 30% do 70% wartosci aktywéw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 10% do 50% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10%
wartosci aktywdéw netto Funduszu
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji
w fundusze akcji

udziat w portfelu (%)

Investor Akcji Spotek Dywidendowych 6,0

Investor TOP 25 Matych Spétek 6,0

SANTANDER Prestiz Akcji Polskich 6,0 m Fundusze Akcji
Unikorona Akcje 59

SKARBIEC Matych i Srednich Spotek 2,9 ® Fundusze Obligacji

5 najwiekszych ekspozycji w

funduszach dtuznych udziatw portfelu (%)

m Fundusze Pieniezne

INVESTOR Obligacii 11,0
Skarbiec Obligacja Instrumentéw Diuznych 11,0 Depozyty
NN Obligaciji 11,0
Pekao Obligacji Plus 8,2
GAMMA SFIO 8,2

E KOMENTARZ RYNKOWY

Polityka cigzy niestety polskiej gietdzie i mimo wzrostu gospodarczego
oscylujgcego powyzej 4% brak zainteresowania polskimi akcjami. Niemiecki
DAX w ciggu biezgcego roku wzrést juz o ponad 25% i to pomimo ktopotow
tamtejszej gospodarki nastawionej na produkcje eksportowg. W USA
pomimo wojen handlowych indeksy sg na historycznych szczytach. Niestety
dobra koniunktura z rynkéw rozwinietych nie przektada sig na polski rynek.
Energetyka oparta na weglu jest pod presjg UE promujgca polityke bardziej
ekologiczna. Banki stajg sie coraz mniej rentowne a temat frankoéw bedzie
sie ciggnat jeszcze kilka lat. Na obecng chwile nie okazujg sig sukcesem
powszechne plany kapitatowe gdyz spoteczenstwo nie ufa rzgdowi
nauczone poprzednimi programami w ktorych rzad potrzebujgc pieniedzy
moze w kazdej chwili zmieni¢ reguly gry. Przyszty rok przyniesie wzrost
ptacy minimalnej co firmom znacznie podwyzszy koszty dziatania. Polskie
akcje sg obecnie relatywnie tanie ale jest cata masa powodéw tej sytuacji i
zaréwno dla lokalnych graczy jak i dla kapitatu globalnego polski rynek akgji
jest nieatrakcyjny. Na rynku dtugu jest dosc¢ stabilnie, a rentownosci z
segmentu 10 lat utrzymuja sie w poblizu 2%. RPP zgodnie z zapowiedziami
nie zamierza zmienia¢ poziomu stop do konca swojej kadenc;ji.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem
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KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzySci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



